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Ranking funduszy inwestycyjnych

Marcowy ranking funduszy inwestycyjnych przyniost sporo zmian, ktére
byty szczegdlnie wyrazne w grupie funduszy pienieznych i gotowkowych. Ze
wzgledu na wysokie straty, ktore odnotowaty 3 produkty w tej grupie,
zarowno ich oceny krotkoterminowe jak i dtugoterminowe ulegty znacznemu
obnizeniu. Fundusz, ktory przez ostatnie kika miesiecy nalezat do
najlepszych w grupie - DWS Ptynna Lokata Plus FIO, w marcu otrzymat ocene
najnizsza 1a w obu horyzontach czasowych. Na tak duzy spadek oceny
wptyneta sprzedaz, na poczatku marca, dwoch znaczacych sktadnikow
portfela przy jednoczesnej realizacji ogromnej straty. W efekcie jednostka
funduszu zmniejszyta swa wartos¢ w ciagu miesigca az o -12,06%, cofajac
sie do pozioméw sprzed ponad 3 lat. Tym samym fundusz zajmuje ostatnie
pozycje w zestawieniach stdp zwrotu zarowno dotyczacych ostatnich 12
miesiecy, jak i 3 lat. Podobnie wyglada sytuacja drugiego funduszu
gotowkowego zarzadzanego przez to towarzystwo - DWS Ptynna Lokata
FIO. W jego przypadku marcowa strata byta mniejsza, stad i spadek oceny
»tylko” do 2a. Towarzystwo ma swojej ofercie jeszcze trzeci fundusz
pieniezny, w ktorego portfelu nie byto trefnych papieréw. Z racji krotkiej
historii otrzymat on jedynie ocene w horyzoncie rocznym, ale za to
najwyzsza (5a).

Problemy TFI ze wspomnianymi sktadnikami dotknety rowniez DWS Dtuznych
Papierow Wartosciowych FIO z grupy ztotowych papierow dtuznych. W
marcu jego oceny 3-letnie spadty z 2a do 1a, a roczne z 3a do 2a. Zgodnie z
przewidywaniami wszystkie trzy fundusze odnotowaty w marcu zwiekszone
odkupienia. Wedtug naszych szacunkow saldo naby¢ i odkupien do tych
funduszy wyniosto tacznie -82 min zt.

Trzecim funduszem z grupy RPP, ktory odnotowat skokowy spadek ocen jest
CitiPtynnosciowy SFI10. Nota dtugoterminowa obnizyta sie z poziomu 3a do
1a, przy krotkoterminowej 1a otrzymanej juz w lutym. Jednostka tego
funduszu w marcu dwukrotnie odnotowata znaczny dzienny spadek wartosci
(-1,27% w skali miesigca), co bardzo negatywnie wptyneto na pozycje
funduszu w zestawieniach stop zwrotu za ostatnie 12 i 36 miesiecy, jak i na
poziom ryzyka. W efekcie fundusz, ktory 8 miesiecy temu byt w gronie
najlepszych, w marcu znalazt sie wsrod najstabszych.

W wyniku tych wydarzen do grona liderow grupy funduszy pienieznych i
gotowkowych w marcu dotaczyt UniKorona Pieniezny (UniFundusze F10),
cho¢ jako jedyny z czworki najlepszych nie otrzymat potwierdzenia
wysokiej pozycji w krotszym horyzoncie (4a).

W marcu odnotowalismy jeszcze kika zmian na pozycjach liderow w
pozostatych grupach. Po dwoch miesigcach przerwy do grona najlepszych
funduszy akcji polskich uniwersalnych powrocit SKARBIEC - AKCJA (Skarbiec
FIO), zastepujac na tym miejscu ING Akcji 2 SFIO. Fundusz ten, podobnie
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jak i Legg Mason Akcji FIO, otrzymat najwyzsze noty w obydwu

horyzontach czasowych. Oba fundusze zajmuja réwniez czotowe miejscaw miesiac 012m(*) o36m
zestawieniach 3-letnich stop zwrotu. W okresach krotszych stabiej Srednia FI AKP_MS 11.37% -53.04% -30.74%
prezentuje sie Legg Mason Akcji FIO (szésta pozycja dla ostatnich 12 Srednia FI AKP_UN 10.36% -47.15% -35.35%
miesiecy), za to jego wynikom towarzyszy do$¢ niski poziomryzyka. Stad Srednia FI AKZ_NE 9.38% -36.83% -39.04%
bardzo dobre noty w naszych rankingach. Fundusz Idea Akcji FIO, ktéry $rednia FI MIP_UN 5.99% -30.14% -20.39%



wypracowat w ciggu ostatnich 12 miesiecy lepszy wynik, otrzymat nizsza ¢rednia FI SWP UN 3.00% -16.65% -6.98%
ocene (4a) wtasnie z powodu wyzszego ryzyka. $rednia FI PDU_UN(USD)  1.43% -4.43% 3.16%

Kolejna zmiana wsrdd liderow to wejscie do tego grona BPH Aktywnego Sl.rednTa FI PDE_UN 1.11% 22.47% 11.92%
Zarzadzania (BPH FIO Parasolowy). Fundusz ten po raz pierwszy w swojej %redma FI PDP_UN 0.17% 5.79% 11.86%
historii znalazt sie wérod najlepszych funduszy mieszanych, systematycznie Srednia FI PDE_UN(EUR) -0.09% -4.00% -1.53%

od kiku miesiecy poprawiajac swoja pozycje. Zreszta - wkrotszym Srednia FI PDZ -0.25% 36.93% 13.83%
horyzoncie czasu nagroda przyszta nieco szybciej - fundusz otrzymat S$rednia FI RPP_UN -0.26% 3.61% 11.40%
krotkoterminowa oceng 5a juz w styczniu tego roku. Wysoka notato §rednia FI PDU_UN 22.26% 51.77% 14.38%

pochodna bardzo dobrych wynikow funduszu, ktérymw dodatku towarzyszy (*) 012m, 036m - ostatnie 12, 36 miesiecy
niewysoki poziom ryzyka. Zaréowno w zestawieniu 3-letnich (-18,3%) jak i

rocznych stop zwrotu (-24,7%), fundusz wypracowat trzeci wynik w grupie liczacej sobie obecnie 24 produkty. Funduszem od
pazdziernika 2007 roku wspotzarzadza, wspdlnie z Marcinem Winnickim, Witold Chus¢. W naszym rankingu bardzo dobrze radza
sobie jeszcze 2 inne produkty zarzadzane przez tego zarzadzajacego z grupy papierow dtuznych ztotowych: BPH Obligacji 2
(BPH FIO Parasolowy) oraz BPH Obligacji 1 (BPH FIO Parasolowy). Podczas gdy pierwszy z funduszy od kilku miesiecy nalezy do
grona najlepszych funduszy z grupy PDP_UN, drugi dotaczyt do niego w marcu. Oba fundusze wypracowuja bardzo dobre wyniki.
Pierwszy z nich zajat drugie miejsce w zestawieniu rocznych i trzyletnich stop zwrotu (odpowiednio +14,71% i +21,21%),
natomiast BPH Obligacji 1 (BPH FIO Parasolowy) w obu zestawieniach zajat miejsce czwarte z wynikami +10,50% oraz +16,36%.

W grupie funduszy dtuznych dolarowych w marcu najwyzsza note 5a (zmiana z 3a w zestawieniu ztotowymi z 1a w zestawieniu
walutowym) w horyzoncie 3-letnim, po raz pierwszy w historii otrzymat PKO/CS Papieréw Dtuznych USD (SFW SFI10).
Zarzadzajacy funduszem wypracowat najlepszy wynik w grupie 5 produktow za okres ostatnich 12 miesiecy (+71,7%) jak i okres
3 lat (+29,5%).

Marzec nie przyniost zadnego debiutu w horyzoncie dtugoterminowym, dwie nowosci pojawity sie natomiast w horyzoncie 12-
miesiecznym. Pierwsze oceny otrzymaty dwa subfundusze z Quercus TFl: QUERCUS Agresywny (Parasolowy SFI10) oraz QUERCUS
Batkany i Turcja (Parasolowy SFIO). Oba fundusze uzyskaty najwyzsze oceny 5a, ktoére zawdzieczaja dobrym wynikom
inwestycyjnym wypracowanym na przestrzeni ostatnich 12 miesiecy. Zarzadzajacy pierwszym z funduszy wypracowat w tym
czasie trzeci wynik w grupie funduszy akcji polskich (-35,1%, o 8,4 pkt proc. powyzej sredniej), natomiast jednostka QUERCUS
Batkany i Turcja (Parasolowy SFI0) odnotowata wynik najlepszy w grupie akcji zagranicznych Nowej Europy (-24,9%, o 12 pkt
proc. powyzej sredniej). Mimo nienajlepszej koniunktury na rynkach akcji i masowego odkupywania jednostek przez klientow,
oba fundusze od momentu powstania odnotowywaty cho¢ niewielie, to jednak dodatnie salda wptat i wyptat. Do pierwszego w
tym czasie wptacono netto 3 min zt, a do drugiego 11 min zt.

Marcowy ranking funduszy inwestycyjnych oparty o relacje zysku do ryzyka, ktory opisuje wskaznik Information Ratio, objat
tacznie 184 fundusze. Z tego 171 produktow miato wystarczajaco dtuga historie, aby uzyska¢ ocene w perspektywie
kréotkoterminowej (12 miesiecznej), a w przypadku 111 moglismy nadac rowniez ocene w horyzoncie 3 lat.
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Fundusze inwestycyjne z grupy AKP_MS (akcji polskich matych i srednich spotek)
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Fundusze inwestycyjne z grupy AKP_UN (akcji polskich uniwersalne)
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Fundusze inwestycyjne z grupy MIP_UN (mieszane polskie uniwersalne)
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Fundusze inwestycyjne z grupy SWP_UN (stabilnego wzrostu uniwersalne)
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-7.2%

-9.1%

-9.4%

zysk
od

pocz.

roku

-1.0%

2.1%
-1.2%
-2.5%
-4.2%
-2.2%
-3.5%
-2.2%
-0.5%
-4.5%
-2.5%

-2.3%

-5.1%

-6.4%

-3.8%

-3.8%

-3.4%

-3.8%
-8.3%
-3.9%

-4.9%

gru2009 4a)
ip2010  4@)
wrz2010 3 &)
cze2009 3&)
gru2009 2 &)
paz2010  Z2&)
paz2010 1&)
ranking

36M 12M
5a 53
5a 53
od 4a
48 53
48 53
48 33
48 43
3a 23
3a 43
3a 33
3a 33
3a 23
3a 33
2a 23
2a 33
2a 43
2a 23
1a 33
1a 13
1a 13
1a 23

b
E

mar



22

23

24

25

UniStabilny Wzrost (UniFundusze
F10)

ING Stabilnego Wzrostu Plus (ING
F10)

AlG Stabilnego Wzrostu Plus
(Swiatowy SF10)

PKO/CS Stabilnego Wzrostu Plus
(Parasolowy FI10)

(i
(W
L
(i

-3.4%

2.3%

3.0%

3.5%

-5.0%

-16.7%

-22.3%

-25.1%

-5.3%

-5.1%

-6.9%

-4.4%

Fundusze inwestycyjne z grupy PDP_UN (dtuzne ztotowe uniwersalne)

10

11

12

13

14

15

16

17

18

19

20

21

22

23

24 LU

nazwa funduszu

PKO/CS Obligacji
Dtugoterminowych - FIO
BPH Obligacji 2 (BPH FIO
Parasolowy)

BPH Obligacji 1 (BPH FIO
Parasolowy)

L] CU Obligacji (CU FIO)

L] Pioneer Lokacyjny (Pioneer FI1O)
LI Idea Obligacji Skarbowych FIO
L] Alianz Obligacji (Alianz FIO)

LI Arka Obligacji FIO

L] Pioneer Obligacji Plus FIO

L] ING Obligacji 2 SFIO

L] PKO/CS Obligacji - FIO

L] ING Obligacji FIO

LI AIG Obligacji FIO

L] Pioneer Obligacji FIO

UniKorona Obligacje (UniFundusze
FI0)

SKARBIEC - OBLIGACJA

LI Instrumentéw Dtuznych (Skarbiec
FI10)

LI KBC Papieréw Dtuznych (KBC FIO)

PZU Papierow Dtuznych POLONEZ
FIO

Millennium Papierdow Dtuznych

U (Milennium FIO)

LI SEB Obligacji Plus (SEB FIO)

(N

(N

DWS Dtuznych Papierow
Wartosciowych FIO

L] Legg Mason Obligacji FIO

LI SKOK Obligacji (SKOK F10)

PKO/CS Papierow Dtuznych Plus
(Parasolowy FI10)

zysk
marzec

1.9%

1.3%

1.2%

-0.1%

1.0%

2.2%

-1.6%

0.2%

0.5%

0.3%

1.6%

0.3%

-1.1%

0.0%

-0.2%

0.1%

0.3%

0.4%

0.2%

-1.0%

-3.2%

0.4%

1.2%

0.8%

zysk
012m

19.4%

14.7%

10.5%
7.5%
7.7%

10.1%
8.5%
4.3%
4.7%
6.1%
8.1%
5.7%

-0.9%

1.9%

5.6%

5.0%

4.3%

5.3%

3.7%
-6.1%
1.1%

4.4%

13.4%

9.1%

zysk
036m

32.2%

21.2%

16.4%

13.9%
15.9%
14.0%
18.1%
14.3%
13.3%
12.1%
11.7%
10.3%

7.5%

8.0%

9.8%

8.2%

10.1%

9.8%

8.6%
-3.9%
4.0%

7.9%

zysk
od

pocz.

roku

3.3%

2.4%

2.6%
-0.3%
1.7%
2.3%
-3.5%
0.9%
0.8%
-1.1%
2.5%
-1.0%
-5.9%

0.1%

-2.4%

-1.7%

-1.8%
-1.6%
-2.8%
-3.5%
-5.0%

-1.8%

2.1%

0.4%

wrz2010 4.&)
cze2009 3&)
sty2010 1&)
maj2010  1&)
ranking

36M 12M
58 53
5a 53
58 53
oa 43
48 43
47 43
48 43
48 33
3a 33
3a 33
3a 43
3a 33
3a 13
3a 23
2a 33
2a 33
2a 13
2a 33
1a 23
13 13
13 23
13 23
maj2010 5 &)
maj2010 D@l

Fu
E

mar



25 L] ING Obligacji Plus (ING FIO) 0.2%
26 L] Noble Skarbowy (Noble Funds FIO) 0.3%
27 L] KBC Obligacyjny (VIP SFI0) 0.1%
28 L] AIG Obligacji Plus (Swiatowy SFIO) -2.5%

29 L] CU Dtuzny (CU SFIO) 0.2%

5.7%

4.7%

4.2%

-4.2%

-1.1%

-2.0%

-2.0%

-6.9%

-1.2%

cze 2009
gru 2009
kwi 2009
sty 2010

paz 2011

Fundusze inwestycyjne z grupy PDE_UN (dtuzne euro uniwersalne)

Brak rankingow dla grupy: PDE_UN !!!

33
23
1a
1a

paz 2009

Fundusze inwestycyjne z grupy PDEW_UN (dtuzne euro uniwersalne (waluta))

Brak rankingow dla grupy: PDEW_UN !!!

Fundusze inwestycyjne z grupy PDU_UN (dtuzne dolarowe uniwersalne)

k
nazwa funduszu Zys
marzec
PKO/CS Papierow Dtuznych USD
1 , 1.5%
U (SFW SF10)
2 L UniDolar Obligacje (UniFundusze 3149
F10)
Millennium Dolarowa Lokata
-3.1
3 u (Milennium F10) 31%
4 [ KBC Dolar FIZ 5.8%
5 L] lI::'c())neer Obligacji Dolarowych 4,49

zysk
o12m

71.7%

61.3%

58.1%
53.3%

50.9%

Fundusze inwestycyjne z grupy PDUW_UN (dtuzne

k
nazwa funduszu 2y
marzec
PKO/CS Papierow Dtuznych USD
1L (0] CS, apierow Dtuznych US 5 49
(USD) (SFW SF10)
UniDolar Obligacje (USD)
2 0.6%
U (UniFundusze FI0)
Millennium Dolarowa Lokata (USD)
3 u (Millennium F10) 0.6%
Pioneer Obligacji Dolarowych FIO
4 -0.8%
U (USD)
5 [ KBC Dolar FIZ (USD) -1.6%

zysk
o12m

8.1%

1.6%

-0.4%

-5.0%

-4.5%

zysk
036m

29.5%

25.0%

21.8%
23.2%

14.1%

zysk
od

pocz.

roku

30.8%

18.3%

17.8%
20.3%

18.2%

ranking
36M 12M
5a 53
48 438
3a 33
2a 23
1a 13

dolarowe uniwersalne (waluta))

zysk
036m

18.8%

14.6%

11.7%

4.7%

4.5%

zysk
od

pocz.

roku

9.4%

-1.1%

-1.5%

-1.1%

-1.2%

Fundusze inwestycyjne z grupy RPP_UN (gotowkowe i pieniezne uniwersalne)

nazwa funduszu Zysk
marzec

1 ] KBC Gamma SFIO 0.5%
2 L] !dea PremiumSFIO 0.7%

zysk
o12m

6.0%

7.3%

zysk
036m

15.6%

17.2%

zysk
od

pocz.

roku

1.4%

2.1%

ranking
36M 12M
5a 53
48 4a
3a 33
28 13
1a 2a
ranking
36M 12M
5a 53
5a 53

b
E

b
E

b
E

mar

mar

mar
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12
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14

15

16

17

18

19

20

21

22

23

24

25

26

27

28

29

30

Fundusze inwestycyjne z grupy AKZ_NE (akcji zagranicznych europejskich rynkéw wschodzacych)

L] UniWibid SFIO

LI UniKorona Pieniezny
(UniFundusze F10)

L] Alianz Pienigzny (Alianz FIO)

SKARBIEC - KASA Pieniezny
(Skarbiec F10)
SKARBIEC - GOTOWKOWY
(Skarbiec FI0)

L] AIG Pienigzny FIO

u

L] CU Depozyt Plus (CU FIO)

BPH Skarbowy (BPH FIO
Parasolowy)

L] KBC Pieniezny (KBC FIO)

LI PZU Gotowkowy FIO

L] SKOK Rynku Pienieznego FIO
L] Legg Mason Pieniezny FIO

L] PKO/CS Skarbowy - FIO

Millennium Pieniezny (Millennium

U F10)
L] 'NG Gotowkowy FI10

L] DWS Ptynna Lokata FIO

L] Arka Ochrony Kapitatu FIO

L] DWS Ptynna Lokata Plus FIO

Ll CitiPtynnosciowy SFIO

L] PKO/CS Rynku Pienieznego - FIO
L] Pioneer Pienigzny FIO

LI DWS Gotowkowy (DWS SF10)

LI KBC Pienigzny (VIP SFIO)

LI NG Gotowkowy Plus (ING F10)

Ll AIG Pieniezny Plus (Swiatowy
SF10)

L] Lukas Lokacyjny (Lukas FIO)
LI CU Pieniezny (CU SF10)

LI BPH Ptynnosciowy SFIO

nazwa funduszu

SKARBIEC - Akcji Nowej Europy
(Skarbiec FI10)

QUERCUS Batkany i Turcja
(Parasolowy SFIO)

0.5%
0.5%
0.5%

0.5%

0.4%

0.3%

0.4%
0.7%

0.4%
0.8%
0.3%
-0.0%

0.3%
0.3%

0.4%
-3.3%
0.1%
-12.1%
-1.3%
-0.1%
0.2%
0.4%
0.5%

0.4%
0.4%

0.1%
0.4%

0.4%

zysk

marzec o12m o036m pocz.

7.6% -25.5%

4.2% -24.8%

6.5%

5.1%

4.8%

5.5%

5.8%

3.8%

4.9%

4.9%

4.6%

4.4%

3.9%

3.9%

4.6%

3.3%

4.1%

1.9%

0.0%

-7.5%

0.4%
1.9%
1.4%
5.8%
4.5%

3.7%
3.5%

1.7%

zysk

16.2%
13.3%
13.0%

13.1%

13.1%

12.4%

12.2%
12.3%

11.9%
12.1%
11.6%
11.5%

11.3%
10.8%

10.9%
9.3%
8.2%
0.1%
9.1%
9.2%

8.9%

zysk

1.5%

1.0%

1.6%

1.3%

1.4%

1.1%

1.5%

1.8%

1.5%

1.8%

1.2%

0.8%

1.1%

0.8%

1.4%

-2.5%

1.0%

-11.3%

-0.4%

0.4%

1.2%

0.8%

1.5%

1.4%

1.3%

0.5%

1.6%

1.2%

od
od
43
43

43

43
33

33

33
33
33
33
33

23

23
23
23
1a
1a
1a
1a

sty 2011
kwi 2009

cze 2009
sty 2010

lis 2009
paz 2011

paz 2011

5a
43
33
43

od

33
43

43

43
33
33
33
33

23

33
23
1a
1a
1a
23
1a
5a
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23

23
1a

paz 2009

paz 2009

zysk ranking
od
36M 12M
roku
9.0% sty2011 5@l
6.4% mar 2011 5 @)

E
E

mar



3 LJ PKO/CS Akcji Nowa Europa - FIO  12.7% -36.2% -33.8% -6.4% gru2009  4.@&)

BPH Akcji Europy Wschodzacej -
4 10.4% -37.4% - -7.4% gru 2009
L 8pH FI0 Parasolowy) gru 33
Arka Akcji Srodkowej i Wschodniej P
16.2% -44.89 - 2.1% gru2
5 Europy FIO 6.2% -44.8% % gru2009 3
UniAkcje Nowa Europa P
6 13.5% -43.4% - 12.9% gru 2009
L UniFundusze FI0) gru 3a
7 L PZU Akcji Nowa Europa FI0 11.3% -39.3% -44.0% -4.3% gru2009 2@}
EB Wschodni jski (SEB
8 U zFlOV;lSC odnioeuropejski (5 7.9% -41.0% - 3.7% ts2000 1@
Pioneer Akcji Europy Wschodniej
9 8.2% -59.5% - 0.3% sty 2011
U 6 sri0) i 13
10 L ;%’;kcl‘ Europy Wschodzacej (CU ;o : - -3.5% kwi2011  kwi 2009
Lukas Akcji Nowej E Luk
11 UHUOTS cjiNowej Europy (Lukas o : - -0.3% maj 2011 maj 2009
Arka Akcji $rodkowej i Wschodniej
12 [ 2@ AACIT STodroweT TISChodme] 4 g : - 1.6% cze 2011 cze 2009
Europy FIZ
ING Srodkowoeuropejski Sektorow . .
13 3.5% - - 1.3% p2011  lip 2009
LI vy 2rostowych Plus (ING FIO) P P
ING Srodkowoeuropejski Sektoréw . .
14 0.7% - - 2.6% lip2011  lip 2009
L befensywnych Plus (ING FI0) P P
PZU Akcji Spotek Dywidendowych . .
15 4.5% - - 1.4% 52011 lis 2009
u (G| SF|O) ] o s 1N
AIG Akcji Nowa E Swiat
16 LI cjiNowa Europa (Swiatowy —, oo : -14.1% G201 lis 2009
SF10)
objasnienia:

- fundusze otwarte - fundusze mieszane - fundusze zamkniete
Ll ¥ | O <



